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СУЧАСНІ АСПЕКТИ АНАЛІЗУ ВЛАСНОГО КАПІТАЛУ 

ПІДПРИЄМСТВА В СИСТЕМІ ОЦІНКИ РЕЗУЛЬТАТИВНОСТІ 

ДІЯЛЬНОСТІ СУБ’ЄКТІВ ХАРЧОВОЇ ПРОМИСЛОВОСТІ 

 
Купріна Н.М., д.е.н., професор, 

Гребейнікова Н.А., асистент, 

Величко О.М. магістр 2 курсу спеціальності 071 «Облік і оподаткування» 

Одеський національний технологічний університет, м. Одеса 

 

Капітал підприємства є найбільш вагомим інструментом у його 

діяльності, оскільки від ефективного його формування і використання 

залежать можливості діяльності та розвитку підприємств – господарюючих 

суб’єктів національної економіки. Розуміння сутності капіталу дозволяє 

підприємствам на сучасному етапі розвитку економіки досягти 

конкурентних переваг та завоювати лідируючі позиції на ринку: капітал як 

джерело доходу, капітал як накопичена цінність, капітал як інвестиційний 

ресурс, капітал як фактор виробництва [1, c. 176]. Саме власний капітал має 

всі перелічені характеристики для ефективного функціонування 

підприємств та виступає гарантією захищеності прав його власників. В 

сучасних умовах війни в Україні та кризових явищ на внутрішньому ринку, 

важливим аспектом діяльності підприємств, особливо суб’єктів харчової 

промисловості, яка є бюджетоутворюючою галуззю та забезпечує 

економічну та продовольчу безпеку країни, наявність власного капіталу та 

управління ним є важливим та потребує додаткових досліджень. 

Визначення сутності власний капіталу підприємств розглядається як в 

нормативних документах і законодавчих актах України, так й в публікаціях 

вчених, в яких наведено, що власний капітал: 

– «являє собою частину в активах підприємства, що залишається після 
вирахування зобов’язань» [2]; 

– «фінансові засоби окремого суб’єкта господарювання, що належать 

йому на правах власності й використовуються для формування певної 

частини його активів»[3]; 
– «…це не тільки капітал у вузькому (класичному) розумінні як 

фізичний капітал (основні засоби), але й людський, природний, соціальний 
капітал і нематеріальні активи» [4] та ін. 

На думку інших вчених [5, с. 67], визначення поняття «власний 

капітал» відрізняється залежно від сфери застосування. Так, в економічної 

теорії категорія «власний капітал» – це «фінансові ресурси, що вкладаються 

в частину активів, відображені в пасиві балансу підприємства». А фінансові 

ресурси господарюючого суб’єкта (капітал у грошовій формі) є коштами, 

які є у його розпорядженні та використовуються на розвиток виробництва, 

невиробничої сфери, споживання, а також можуть залишатися у резерві. 

Будь-який суб’єкт харчової промисловості створюється з метою 

результативної діяльності, де саме управління фінансовою складовою є 
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важливим елементом системи управління ефективністю діяльності. В 

попередніх дослідженнях нами запропоновано методичний підхід до 

аналізу результативності діяльності суб’єктів харчової промисловості за 

фінансовою складовою в системі аналізу оцінки персистентності їх 

діяльності, якій базується на проведенні: комплексного фінансового аналізу 

фінансових результатів та власного капіталу суб’єкта харчової 

промисловості [6, с. 200- 232]. Так, наше дослідження показало, що для 

сталого розвитку суб’єктів харчової промисловості, забезпечення 

ефективності їх діяльності та конкурентоспроможності в сучасних умовах 

необхідний системний підхід в управлінні власним капіталом, формування 

ефективної політики управління ним, першим етапом чого є якісний 

комплексний його фінансовий аналіз, що сформовано та проаналізовано 

нами в даної роботі, а саме за етапами [6, с. 232]: 

1. Аналіз складу, структури та динаміки власного капіталу суб’єктів 

харчової промисловості. 

2. Аналіз показників фінансової стійкості, що характеризують 

власний капітал суб’єктів харчової промисловості, та його співвідношення 

з залученими коштами. 

3. Аналіз відносних показників власного капіталу: коефіцієнт захисту 

власного капіталу, коефіцієнт ризику власного капіталу; розвитку 

підприємства; рентабельність власного капіталу; оборотність власного 

капіталу; приріст власного капіталу. 

На нашу думку [7, с. 39-40], традиційний фінансовий аналіз власного 

капіталу (за першим та другим етапом) суб’єктів харчової промисловості 

необхідно доповнити показниками власного капіталу, що дозволяє 

систематизувати інформацію про захищеність та ефективність 

використання власного капіталу суб’єктів і включає в себе окремі показники 

ділової активності та рентабельності (табл. 1). Тому на третьому етапі 

проведення аналізу стану власного капіталу за відносними показниками, 

доцільним буде використання саме показників, що запропоновані для 

акціонерних товариств В.Р. Кобилецьким [8], але, на нашу думку, можуть 

бути застосовані для суб’єктів харчової промисловості на будь-якому рівні 

дослідження, що обґрунтовано та доведено нами [7, 9]. 

Знаходження значень відносних показників у межах норми для 

оцінювання стану власного капіталу є важливим для суб’єктів харчової 

промисловості на будь-якому рівні дослідження та розраховуються на 

підставі форм їх фінансової звітності (Форми №1 «Баланс (Звіт про 

фінансовий стан)» та Форми №2 «Звіт про фінансові результати (Звіт про 

сукупний дохід») за алгоритмом на підставі даних коду рядка (табл. 1, графа 

1). 

Такий підхід до аналізу власного капіталу дозволяє визначити рівень 

та тенденцію зміни показників використання власного капіталу, а саме йо 
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захисту, ефективності використання – рентабельності і оборотності, ризику 

та розвитку, що дозволяє більш детально проаналізувати результативність 

Таблиця 1 – Аналіз використання власного капіталу 

підприємства АПК Одеської області *,** 

Показники / алгоритм 

розрахунку за кодом рядка 

фінансової звітності 

Норма- 

тивне 

значен- 

ня 

 
2019 

рік 

 
2020 

рік 

 
2021 

Рік 

Відхилення 

2020 рік 

до 
2019 року 

2021 рік 

до 
2020 року 

1. Коефіцієнт захисту 

власного капіталу (КЗВК); 

(1410+1415) /1495 

збіль- 

шення 

 

29,96 
 

29,07 
 

27,76 
 

-0,89 
 

-1,31 

2. Коефіцієнт ризику 

власного капіталу (КРВК); 

(1495-1410-1415) / 
(1410+1415) 

 

5 та 

вище 

 
233,79 

 
243,95 

 
260,20 

 
10,16 

 
16,25 

3. Коефіцієнт захисту 

зареєстрованого капіталу 

(КЗЗК); 1415/1495 

не 

менше 

0,15 

 

29,96 
 

29,07 
 

27,76 
 

-0,89 
 

-1,31 

4. Коефіцієнт розвитку 

суб’єкта (КРП); 

(1415+1420- 

1415+1420)/2350 

 

збіль- 

шення 

 
84,19 

 

Зби- 

ток* 

 
97,81 

 
х 

 
х 

5. Рентабельність 

власного капіталу (РВК); 

(2350/2355)/(0,5×1495(201 
7)+1495(2016) ×100% 

 

збіль- 

шення 

 
6,02 

 
-10,07 

 
26,29 

 
-16,09 

 
36,36 

6. Оборотність власного 

капіталу (ОВК); 

2000/(0,5× 

(1495(2017)+1495(2016)) 

 

збіль- 

шення 

 
30,13 

 
27,43 

 
40,04 

 
-2,7 

 
12,61 

* Збиткова діяльність підприємства. 

** розраховано на підставі джерела [7]. 

 

діяльності суб’єктів харчової промисловості за фінансовою складовою, 

визначити вплив на фінансову стійкість, рух капіталу, зміни його вартості 

та фінансування діяльності підприємства. 

Наступним напрямом аналізу та нашим подальшим дослідженням є 

аналіз оборотності та зміни ліквідності власного оборотного капіталу, як 

джерела фінансування запасів суб’єктів харчової промисловості та його 

основної операційної діяльності, й елементом його фінансової стійкості та 

платоспроможності. 
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