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УДК: 338.43:316.502(477) 
 
Економічні та соціальні аспекти розвитку України на початку ХХІ  століття. 
Матеріали ІХ Міжнародної науково-практичної конференції 19-20 жовтня 
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У матеріалах конференції знайшли відображення економічні та 
соціальні аспекти розвитку України на початку ХХІ століття. Були 
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поліпшення економічної ситуації в країні. 
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Для підтримки конкурентоспроможності та фінансової стійкості, а також 
для розвитку виробничо-господарської діяльності підприємств і недопущення 
кризових ситуацій необхідно удосконалювати, а на деяких підприємствах 
фактично запроваджувати стратегічне управління, де вихідним елементом є 
формування або удосконалення конкурентних стратегій. У сучасних умовах 
вони можуть бути дієвим засобом подолання кризи, мінімізації її наслідків та 
недопущення у майбутньому. Стабільний розвиток кондитурської галузі 
сприятиме збільшенню обсягів виробництва у сфері сільського господарства, 
торгівлі, галузі транспорту, зростанню зайнятості населення, а також 
суттєвому підвищенню експортного потенціалу країни. 
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В практиці інвестиційного аналізу для прогнозування майбутньої 

ефективності соціально-економічних проєктів застосовується система 
показників оцінки майбутніх грошових потоків проєкту. Однак за цією 
методикою неможливо визначити ступінь впливу на загальний результат 
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окремих підсистем реалізації проєкту. Тобто не є можливим проведення 
якісного детального діагностування за факторами впливу на заплановані 
результати інвестиційної діяльності. 

Трьохфакторна модель DuPont зазвичай застосовується для 
ретроспективного аналізу факторів впливу на величину рентабельності 
власного капіталу в визначений момент часу без врахування динаміки 
показників [1]. Однак системність та збалансованість цієї моделі дозволяють її 
застосування не тільки в діагностиці статичних показників результатів 
діяльності, які вже отримано, але і в прогнозуванні майбутніх результатів 
діяльності. 

Прийняття управлінського рішення можна поділити на три складові 
управління рухом грошових потоків за різними сферами діяльності 
підприємства: 

1) інвестиційна діяльність – управління інвестиціями в необоротні та 
оборотні активи;  

2) операційна діяльність – управління використанням активів;  
3) фінансова діяльність – управління джерелами фінансування активів.  
Таким чином, якщо розглядати три сфери діяльності та складові 

управління рухом грошових потоків, то на підставі наявності позитивного та 
від’ємного грошових потоків можна стверджувати, що всі три сфери 
діяльності мають інвестиційний аспект. Вони тісно пов’язані між собою та 
взаємозалежні. 

Діагностика розкладених факторів впливу показників моделі дає змогу 
детально визначати причини змін того, чи іншого показника. 

За даними «Форма №1 «Баланс» та «Форма №2 «Звіт про фінансові 
результати» АТ «Одеський консервний завод дитячого харчування» [2] з 
метою діагностувати результати інвестиційної діяльності підприємства та 
оцінити результати управління рухом грошових потоків проведено системний 
фінансовий аналіз результатів інвестиційної діяльності підприємства (табл. 1). 

Таблиця 1 - Показники аналізу рентабельності власного капіталу АТ 
«Одеський консервний завод дитячого харчування» за моделлю DuPont 

 

Показник 
Значення за роками 

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 

Чистий прибуток 
(збиток), млн грн -0,1 -4,3 0,9 -1,2 -3,5 -3,0 -2,1 -3,4 -2,5 -2,4 

Чистий дохід, млн грн 24,2 9,7 6,5 16,9 19,0 24,7 21,8 21,4 24,5 26,6 
Вартість власного 
капіталу, млн грн 57,5 86,4 115,8 116,0 114,0 112,2 110,7 106,5 102,6 100,2 

Вартість активів, млн 
грн 61,6 97,0 132,0 129,8 127,4 126,2 124,6 119,2 114,1 117,9 

Рентабельність 
власного капіталу, % -0,25 -4,94 0,76 -1,00 -3,07 -2,64 -1,89 -3,17 -2,46 -2,37 
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Рентабельність активів, 
%  -0,24 -4,40 0,66 -0,90 -2,74 -2,35 -1,68 -2,83 -2,22 -2,01 

Рентабельність 
продажів, % -0,60 -44,20 13,58 -6,87 -18,44 -

12,04 -9,60 -15,75 -10,30 -8,90 

Коефіцієнт оборотності 
активів 0,39 0,10 0,05 0,13 0,15 0,20 0,18 0,18 0,22 0,23 

Коефіцієнт фінансового 
важелю 1,07 1,12 1,14 1,12 1,12 1,12 1,13 1,12 1,11 1,18 

* Складено авторами 
 
Аналіз показав, що майже всі показники рентабельності за період, що 

розглядається, мають від’ємне значення. За правилом оцінки результатів 
аналізу від’ємні значення показника рентабельності не беруться до уваги, тому 
що основним критерієм оцінювання показників рентабельності є умова 
«рентабельність вище нуля». Тому немає можливості зробити об’єктивні 
висновки за результатами аналізу. Але можна зробити висновок, що 
підприємству вкрай необхідно переглянути свою систему стратегій та змінити 
підходи до всіх сфер діяльності. 

На основі ретроспективного аналізу в цілях діагностики інвестиційної 
діяльності в частині розробки рекомендацій до напрямів подальшого 
здійснення інвестиційної діяльності пропонується проведення  кореляційно-
регресіійного аналізу складових показників моделі на перспективу.  

З метою прогнозування результатів інвестиційної діяльності 
підприємства та оцінки результатів управління рухом грошових потоків 
підприємства за трьома сферами діяльності розроблено систему моделей 
прогнозування показників модель DuPont (табл. 2).

Прогнози залежної змінної tŷ виконано за: 
1) лінійною моделлю однофакторної регресії:  
                        tŷ = b1 + b2 хt,                                                 (1) 
2) лінійною моделлю багатофакторної регресії:  
                                    tŷ = b1 + b2 х2 + … + bt хt,                                       (2) 
де b1,  b2, …, bt  –  коефіцієнти (параметри) регресії,  
     х2, х3,…,хt,  незалежні змінні (чинники). 

Таблиця 2 - Система моделей діагностики результатів інвестиційної 
діяльності АТ «Одеський консервний завод дитячого харчування» 

 

Показник Чинник Формула 
Прогноз Відхилення 

2021 2022 2021/
2020 

2022/
2021 

Чистий прибуток 
(збиток), млн грн 

х2 – чистий дохід 
х3 – вартість активів tŷ = 317,98 - 0,06х2  -  0,01 х3 -2,8 -2,9 -0,4 -0,1 

Чистий дохід, млн 
грн х2 – час tŷ = 12126,8 + 1344,44 х2 26,9 28,3 0,3 1,3 
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) лінійною моделлю багатоф
                                    tŷ =
де b1, b2, …, bt  –  коефіціє

  х2, х3,…,хt, незале
Таблиця 2 - Сис

ності АТ «



136 
 

Вартість власного 
капіталу, млн грн х2 – час tŷ = 4718,87 + 0,85 хt 117,6 120,4 17,4 2,8 

Вартість активів, 
млн. грн х2 – час tŷ = 96822 + 3303,02 х2 133,2 136,5 15,3 3,3 

Рентабельність 
власного капіталу, 
% 

 Чистий прибуток 
(збиток) 
Вартість власного 
капіталу 
Рентабельність 
активів 
Коефіцієнт 
фінансового важелю 

Рвк = Чп(з) * 100 /  ВК 
або 

Рвк = РА * Кфв 
-2,38 -2,42 -0,01 -0,04 

Рентабельність 
активів, % 

 Рентабельність 
продажів 
Оборотність активів 

РА = Рп * ОА -2,10 -2,13 -0,09 -0,03 

Рентабельність 
продажів, % 

 Чистий прибуток 
(збиток) 
Чистий дохід 

Рп = Чп(з) *100 / ЧД -10,39 -10,30 -1,48 0,08 

Оборотність 
активів 

 Чистий дохід  
Вартість активів ОА = ЧД / А 0,20 0,21 -0,02 0,00 

Коефіцієнт 
фінансового 
важелю 

 Вартість активів 
Вартість власного 
капіталу 

Кфв = А / ВК 1,13 1,13 -0,04 0,00 

* Складено авторами 
 
Аналіз показав, що при збереженні інвестиційної стратегії, що 

реалізується, тобто збільшенні власного капіталу та активів на фоні зниження 
чистого доходу та прибутку, збережеться тенденція зниження показників 
ефективності інвестиційної діяльності.  

Застосування моделі DuPont для діагностики дає змогу своєчасно 
оцінювати, прогнозувати та моделювати ступінь впливу на результати 
інвестиційної діяльності тих чи інших чинників за трьома сферами діяльності 
підприємства. 
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