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Ринок цінних паперів (ЦП), або фондовий ринок, є багатофункціональною системою, яка сприяє 

акумулюванню капіталу для інвестицій у виробничу та соціальну сфери, структурній перебудові 
економіки, підвищенню добробуту громадян за рахунок володіння ЦП.  

Фондовий ринок поділяється на первинний та вторинний. Первинний ринок цінних паперів – це 
сукупність правовідносин, пов'язаних з емісією і розміщенням цінних паперів, вторинний ринок – це 
сукупність правовідносин, пов'язаних з обігом цінних паперів. 

В Україні у цивільному обороті можуть бути такі групи цінних паперів: пайові (акції, 
інвестиційні сертифікати, сертифікати фонду операцій з нерухомістю, акції корпоративного 
інвестиційного фонду); боргові (облігації підприємств, державні облігації України, облігації 
місцевих позик, казначейські зобов’язання України, ощадні (депозитні) сертифікати, векселі тощо); 
іпотечні цінні папери; приватизаційні цінні папери; похідні цінні папери (опціонні, ф’ючерсні, 
форвардні контракти тощо).  

Операції на фондовому ринку можуть здійснюватися на фондових біржах і на позабіржовому 
ринку. В Україні на сьогодні діють 10 фондових бірж, але більше за 90 % обсягів торгів припадає на 
біржі «Перспектива» і «ПФТС». 

Основним завданням фондового ринку є залучення капіталу – вільних грошей, накопичень 
фізичних осіб, юридичних осіб, муніципальних, регіональних та інших господарських структур. 
Залучені гроші вкладаються в різні цінні папери або кредитують різні організації. Підприємства, в 
свою чергу, можуть бути інвесторами для інших організацій шляхом придбання їх акцій або 
облігацій державних структур. 

ФР України активно розвивається, особливо в останні роки. Закон України «Про цінні папери та 
фондовий ринок» у першій редакції був прийнятий у червні 1991 р., нову редакцію було прийнято у 
2006 р., і в наступні роки в нього вносились деякі зміни. Перший етап розвитку ФР пов’язують з 
масовою приватизацією об’єктів – малих, середніх підприємств – у 1995-1997 рр. На сьогодні 
приватизацію пройшли достатньо крупні підприємства. 

Незважаючи на несприятливу зовнішню кон’юнктуру, вітчизняний фондовий ринок у 2010-2013 
рр. році демонстрував позитивну динаміку. За даними Національної комісії з цінних паперів та 
фондового ринку (НКЦПФР), обсяги торгів перевищували ВВП; зростала частка біржової торгівлі; 
зростали капіталізація лістингових компаній та співвідношення капіталізації до ВВП, що свідчить 
про підвищення вартісної оцінки компаній, акції яких пройшли процедуру лістингу та занесені до 
біржового реєстру організаторів торгівлі. В таблиці наведено основні показники діяльності 
фондового ринку України за 2010-2013 рр. 

Таблиця – Основні показники діяльності фондового ринку України у 2010-2013 рр. 

Показники 2010 2011 2012 2013 
ВВП, млрд грн 1082,57 1316,6 1408,89 1454,93 
Обсяг торгів на ринку ЦП, млрд грн 1537,79 2171,1 2530,87 1676,97 
Обсяг торгів на ринку ЦП / ВВП, % 142,05 164,91 179,64 115,27 
Обсяг торгів на біржовому ринку,  
млрд грн 

131,29 235,44 263,67 474,63 

Частка торгів на біржовому ринку до 
загального обсягу торгів на ФР, % 

8,54 10,85 10,42 27,64 

Капіталізація лістингових компаній, 
млрд грн 

171,76 179,86 275,0 350,0 

Обсяг капіталізації / ВВП, % 15,87 13,66 19,52 24,06 



Подальше зростання фондового ринку України суттєво залежить від стану економіки країни, її 
макропоказників. Найбільшим фондовим ринком світу за вартістю акцій, що обертаються на 
фондових біржах, є фондовий ринок США. Співвідношення капіталізації лістингових компаній, акції 
яких обертаються на фондових біржах, до номінального валового внутрішнього продукту ВВП, %, у 
2012 р. становило: у США 114,9 %, Великій Британії – 122,2 %, Індії – 68,6 %, Франції – 69,8 %, 
Китаї – 44,9 %, Росії – 43,4 %, Германії – 43,4 %, Польщі – 36,3 %.  

Показник капіталізації, акціонерний капітал вважаються ключовими показниками розвитку 
фондового ринку та фінансової системи країни. Хоча біржовий ринок України розвивається, але він 
ще далекий до показників провідних фондових ринків світу. Співвідношення капіталізації 
лістингових компаній, акції яких обертаються на фондових біржах, до номінального валового 
внутрішнього продукту ВВП становило в Україні у 2013 р. лише 24,06 %.  

Важливим аспектом діяльності фондового ринку є його інвестиційна складова. За оцінками 
американських фахівців, на фондовому ринку США левова частина торгів відбувається не з метою 
довгострокових інвестицій, а з метою отримання миттєвих доходів, тобто за рахунок спекуляцій. 
Однією з причин такого становища є високий рівень інвестицій у фонди спільного інвестування, 
пенсійні фонди тощо. Менеджмент таких структур зацікавлений в отриманні високих прибутків, 
яких намагаються здобути за рахунок вкладень у високоліквідні цінні папери з високою ціновою 
маржею. 

Такі ж тенденції спостерігаються і на українському фондовому ринку. Аналіз даних НКЦПФР за 
2013 р. свідчить, що обсяги торгів на первинному ринку становили лише  

14,606 млрд грн, на вторинному – 448,825 млрд грн, тобто 3,15 % і 96,85 % – відповідно. Саме на 
первинному ринку в основному здійснюється емісія ЦП з метою залучення інвестицій на 
довгостроковий термін. В цілому визначити частку довгострокових інвестицій в загальному обсязі 
торгів на рику ЦП достатньо складно. НКЦПФР у своїх річних звітах наводить такі дані: залучення 
інвестицій в економіку України за рахунок довгострокових ЦП у 2012 р. становило 67,23 млрд грн, а 
довгострокові кредити дорівнювали 100,97 млрд грн; у 2013 р. ці показники становили 106,70 млрд 
грн і 85,76 млрд грн – відповідно. Отже, інвестиції за рахунок довгострокових інструментів ФР 
перевищили кредитні інвестиції банків, що свідчить про позитивні зміни в роботі фондового ринку. 
Але в цілому ці дані дуже скромні на фоні загального обсягу торгів цінними паперами на ринку. 

Таким чином, слід відмітити, що на фондовому ринку України відбуваються позитивні процеси, 
але зовнішні фактори достатньо сильно впливають на його діяльність, що спостерігалося у 2013 р. і 
особливо у 2014 р.: обсяги торгів знижувалися, за структурою продажів перевагу мали державні 
облігації, обсяги торгів акціями і корпоративними облігаціям значно зменшилися, тому знижувалася 
і інвестиційна складова. Актуальною для фондового ринку залишається проблема залучення 
інвестицій з боку вітчизняних юридичних осіб, а також населення, і з боку нерезидентів. Важливим є 
і залучення прямих іноземних інвестицій. 
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