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ОЦІНКА ОПТИМАЛЬНОЇ СТРУКТУРИ КАПІТАЛУ  
ПАТ «МИРОНІВСЬКИЙ ХЛІБОПРОДУКТ» 

Мініна Вікторія Олександрівна 

Одеська національна академія харчових технологій, м. Одеса 

В умовах нестабільної економічної ситуації особливо актуальна проблема опти-
мізації структури капіталу компанії, оскільки оптимальна структура капіталу дає змогу 
раціонально використовувати фінансові ресурси і впливає на вартість підприємства.  

ПАТ «МХП» – провідна компанія українського ринку курятини, займає близько 
35 % ринку курятини і більше 55 % українського ринку промислового виробництва ку-
рятини. МХП – перша українська агропромислова компанія, чиї акції котуються на ос-
новному майданчику Лондонської фондової біржі. 

Основні показники діяльності ПАТ «МХП» за 2011-2015 рр. представлені у 
табл. 1. 

Таблиця 1 – Основні показники діяльності ПАТ «МХП» 

Рік 
Дохід від 
реалізації, 
тис.дол.  

EBITDA,  
тис.дол. 

Операційний 
прибуток, 
тис.дол. 

Чистий прибу-
ток/збитки, 

тис.дол. 
ROE,% ROA,% 

2011 1 229 090 401 085 320 744 259 355 28,01 20,63 

2012 1 407 522 467 718 380 583 310 916 25,94 18,80 

2013 1 496 079 391 070 271 836 162 240 12,99 14,13 

2014 1 379 048 555 876 414 975 –412 338 –43,61 24,24 

2015 1 183 283 459 041 363 915 –125 726 –18,69 22,11 

У результаті проведеного аналізу господарської діяльності ПАТ «МХП» у пері-
од 2011-2015 років було виявлено, що найбільшого значення показник «EBITDA» на-
буває у 2014 році (555 876 тис.дол), найменшого – в 2013 році (391 070 тис.дол).  
У 2011-2013 рр. «МХП» мав чистий прибуток на рівні 160-310 млн. $. У 2014 році 
отримано чистий збиток 412 млн. $, в 2015 – 125 млн. $. Це пов’язано із значною дева-
львацією гривні, а також з забороню на поставку птиці в Митний Союз і припинення 
роботи птахофабрики «Шахтарська» в Донецькій області. 

Вартість власного капіталу розраховується за методом САРМ, а розрахунок фак-
тичної вартості зобов’язань здійснюється на базі даних, представлених в звіті про ре-
зультати господарської діяльності. Результати розрахунку середньозваженої вартості 
власного і позикового капіталу за два роки представлено в таблиці 2. 

 



Одеська національна академія харчових технологій 

Збірник наукових праць молодих учених, аспірантів та студентів, 2017 302 

Таблиця 2 – Вартість власного і позикового капіталу ПАТ «МХП»  
в 2014-2015 рр. 

Показники 

2014 2015 

Сума, 
тис.дол 

Питома 
вага, % 

Середньо- 
зважена 
вартість 
капіталу 

Сума, 
тис.дол 

Питома 
вага, % 

Середньо-
зважена 
вартість 
капіталу 

Власний капітал 945 522 41 33,37 672 849 32 42,65 

Довгострокові зо-
бов’язання 

919 701 40 7,3 1 029 483 50 7,77 

Короткострокові 
зобов’язання 

428 265 19 6,84 373 401 18 5,22 

Усього зобов’язань 1 347 966 59 7,15 1 402 884 68 7,09 

Всього 2 293 488 100 17,14 2 075 733 100 17,6 

Результати розрахунків свідчать про велику різницю між вартістю власного (33 % 
і 43 %) та позикового капіталу (7 %). За рахунок цього середньозважена вартість всього 
капіталу була у 2014-2015 рр. на рівні 17 %.  

На підставі різних показників боргового навантаження і розрахованих для кожної 
з них прибутковості на власний і позиковий капітал, визначено показник WACC. Ре-
зультати представлені в таблиці 3 і 4. 

Таблиця 3 – Розрахунок показника середньозважених витрат на капітал  
(WACC) ПАТ «МХП» за 2014 рік 

Wd We Raiting default_spread rd Re D/E WACC 

25 75 A 1,00 3,550 25,06 0,33 19,52 

30 70 A– 1,3 3,850 25,77 0,43 18,99 

35 65 BBB+ 1,65 4,200 26,60 0,54 18,50 

40 60 BBB 2 4,550 27,56 0,67 18,03 

45 55 BBB- 2,5 5,050 28,70 0,82 17,65 

50 50 BB+ 3 5,550 30,07 1,00 17,31 

55 45 BB 4 6,550 31,74 1,22 17,24 

59 41 BB– 4,6 7,150 33,37 1,44 17,14 

60 40 BB– 4,75 7,300 33,83 1,50 17,12 

65 35 B+ 5,5 8,050 36,52 1,86 17,07 

70 30 B 6,5 9,050 40,10 2,33 17,23 

75 25 B– 7,25 9,800 45,12 3,00 17,31 

80 20 CCC+ 8 10,550 52,64 4,00 17,45 

85 15 CCC 9 11,550 65,18 5,67 17,83 

Згідно з розрахунками, WACC в 2014 приймає мінімальне значення 17,07 і при 
цьому оптимальна структура досягається за питомої ваги позикового капіталу 65 % і 
власного – 35 %. Поточний рівень боргового навантаження приймає значення 59 %, і 
таким чином структура капіталу компанії наближається до оптимальної. 

У 2015 році згідно з розрахунками оптимальна структура для ПАТ «МХП» 
приймає значення 80 % позикового капіталу і 20 % власного. При цьому співвідношен-
ні WACC приймає значення 17,29. Оскільки фактичний рівень боргового навантаження 
дорівнює 68 %, то компанія може розглядати варіант збільшення частки позикового ка-
піталу. 
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Таблиця 4 – Розрахунок показника середньозважених витрат на капітал  
(WACC) ПАТ «МХП» за 2015 рік 

Wd We Raiting Default_spread rd Re D/E WACC 

25 75 A 1,00 2,05 29,13 0,33 22,27 

30 70 A– 1,3 2,35 29,85 0,43 21,47 

35 65 BBB+ 1,65 2,70 30,68 0,54 20,72 

40 60 BBB 2 3,05 31,65 0,67 19,99 

45 55 BBB– 2,5 3,55 32,79 0,82 19,35 

50 50 BB+ 3 4,05 34,16 1,00 18,74 

55 45 BB 4 5,05 35,84 1,22 18,40 

60 40 BB– 4,75 5,80 37,93 1,50 18,03 

65 35 B+ 5,5 6,55 40,63 1,86 17,71 

68 32 B 6,3 7,35 42,65 2,13 17,75 

70 30 B 6,5 7,55 44,22 2,33 17,60 

75 25 B– 7,25 8,30 49,25 3,00 17,42 

80 20 CCC+ 8 9,05 56,79 4,00 17,29 

85 15 CCC 9 10,05 69,36 5,67 17,41 

Таким чином, структура капіталу ПАТ «МХП» у 2014-2015 роках наближена до 
оптимальної, але керівництво компанії має бути орієнтоване на зміну співвідношення 
позикового та власного капіталу, враховуючи можливі ризики зменшення фінансової 
стабільності при такій високій частці позикового капіталу. 
 
 

ВІДТВОРЕННЯ ОСНОВНОГО КАПІТАЛУ 

Кіщенко А.М., студентка ОКР «Магістр» економічного факультету 

Одеський державний аграрний університет, м. Одеса 

Ефективність використання основних засобів значною мірою залежить від ефек-
тивності їхнього відтворення та оновлення, що характеризується коефіцієнтами зносу 
та придатності, коефіцієнтами введення в дію чи вибуття основних засобів. Дані показ-
ники певною мірою залежать від видової, технологічної та інших видів структур основ-
них засобів. Означені показники методологічно можна використовувати для порівняль-
них характеристик швидкості відтворення ресурсів [2, С. 17- 20]. 

Відтворення основних засобів за В.С. Котковським являє собою інтегровану, ор-
ганічно пов’язану цілісну систему економічних, організаційних і правових форм та ме-
тодів господарювання, спрямованих на впровадження прогресивної і принципово нової 
техніки, комплексної модернізації основного капіталу [1, С. 4-7].  

Інший економіст – О.В. Пасько – вважає, що відтворення основних засобів – це 
процес, що складається з двох груп чинників: ендогенних (розмір нарахованої аморти-
зації, відповідність суми нарахованої амортизації, конкурентної стратегії підприємства, 
використання нарахованої суми амортизаційних коштів), які перебувають у сфері впли-
ву конкретного підприємства, та екзогенних (уряд, економіка, технологія, суспільство), 
які перебувають у сфері впливу державних органів управління [3, С. 4-16]. 

Дивлячись на таблицю 1, можна сказати, що при дослідженні стану та динаміки 
основних засобів базового підприємства наявність ОЗ щороку збільшується. Так, у по-
рівнянні 2015 року з 2011 роком, наявність основних фондів на початок року збільши-
лася на 5361 тис. грн. або 48,2 %, а також наявність на кінець року – на 4292 тис. грн. 
або 34,9 %. Цьому сприяло зниження частки вибулих фондів за рік.  



Одеська національна академія харчових технологій 
 

Збірник наукових праць молодих учених, аспірантів та студентів, 2017 355

ВИВЕДЕННЯ НА РИНОК КОНЬЯКУ ДЛЯ ЖІНОК ПІД ТМ «ФРАНЦУЖЕНКА» НА 
ПРАТ «ОДЕСАВИНПРОМ» 

Бузинський В.О.  ................................................................................................... 279 

SWOT-АНАЛІЗ УКРАЇНСЬКОГО РИНКУ СОЦІАЛЬНОЇ РЕКЛАМИ 
Ковтонюк Д.В.  ...................................................................................................... 282 

ВИЯВЛЕННЯ ПЕРЕВАГ НАСЕЛЕННЯ М. ОДЕСИ ЩОДО ЗМІСТУ ТА ФОРМ 
РЕКЛАМНИХ ПОСЛУГ 

Берченко К.А ......................................................................................................... 284 

АНАЛІЗ РЕСУРСНОГО ЗАБЕЗПЕЧЕННЯ ВИННОГО ТУРИЗМУ В ОДЕСЬКОМУ 
РЕГІОНІ 

Жихарєва Н.О.  ...................................................................................................... 286 

МАРКЕТИНГОВИЙ АНАЛІЗ ТУРИСТИЧНОЇ СФЕРИ МІСТА ОДЕСА 
Новак В.І.  ............................................................................................................... 288 

СТАН УКРАЇНСЬКОГО РИНКУ СОКОВОЇ ПРОДУКЦІЇ 
Махно Н.О.  ............................................................................................................ 289 

PROBLEMS AND DEVELOPMENT PROSPECTS OF THE FISHING INDUSTRY IN 
UKRAINE 

Shuvalova Anastasia ................................................................................................ 291 

MINIMIZING THE IMPACT OF ASF ON UKRAINIAN ECONOMICS 
Patyukova N.S.  ....................................................................................................... 293 

ОЦІНКА ОПТИМАЛЬНОЇ СТРУКТУРИ КАПІТАЛУ АГРОХОЛДИНГА «KERNEL» 
Федорова Т.С.  ....................................................................................................... 294 

ДІЛОВА АКТИВНОСТЬ АГРАРНОГО ПІДПРИЄМСТВА В УМОВАХ 
КАПІТАЛІЗАЦІЇ 

Смертенюк Н. Ю.  ................................................................................................. 297 

СОБІВАРТІСТЬ ПРОДУКЦІЇ ЯК ГОЛОВНИЙ ІНДИКАТОР 
КОНКУРЕНТОСПРОМОЖНОСТІ АГРАРНОГО ПІДПРИЄМСТВА 

Номеровська Т.С. .................................................................................................. 299 

ОЦІНКА ОПТИМАЛЬНОЇ СТРУКТУРИ КАПІТАЛУ  ПАТ «МИРОНІВСЬКИЙ 
ХЛІБОПРОДУКТ» 

Мініна В. О.  ........................................................................................................... 301 

ВІДТВОРЕННЯ ОСНОВНОГО КАПІТАЛУ 
Кіщенко А.М.  ........................................................................................................ 303 

КОНТРОЛЬ ДОСТОВІРНОСТІ ОБЛІКОВОЇ ІНФОРМАЦІ ЩОДО ТОВАРНО-
МАТЕРІАЛЬНИХ ЦІННОСТЕЙ ПІДПРИЄМСТВА 

Жиговська А.В.  ..................................................................................................... 305 

КЛАСИФІКАЦІЯ ГРОШОВИХ КОШТІВ ДЛЯ ПОТРЕБ БУХГАЛТЕРСЬКОГО 
ОБЛІКУ ТА ЕКОНОМІЧНОГО АНАЛІЗУ 

Мартиновська О.С.  ............................................................................................... 307 

МЕТОДИЧНЕ ПИТАННЯ АНАЛІЗУ ЕФЕКТИВНОСТІ ВИКОРИСТАННЯ 
ОСНОВНИХ ЗАСОБІВ НА ПІДПРИЄМСТВІ 

Прокопенко О.А.  .................................................................................................. 309 



Одеська національна академія харчових технологій 
 

Збірник наукових праць молодих учених, аспірантів та студентів, 2017 357

 

 

 

 

Наукове видання 
 
 
 
 
 
 
 
 

Зб³рник наукових праць 
молодих учених, асп³рант³в 

та студент³в 

 

 

 
Головний редактор акад. Б.В. Єгоров 

Заст. головного редактора, канд. техн. наук Н.М. Поварова 
Відповідальний редактор акад. Г.М. Станкевич 

Технічний редактор Т.Л. Дьяченко 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
 

 


