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OCOBJIMBOCTI 3ACTOCYBAHHA PUHKOBUX
IHAUKATOPIB Y CYHACHUX JOCJ/LIKEHHAX

CaBuenko T.B., k.e.H., 10eHT
Onecbkuii HAiIOHAJBHUH TEXHOJIOTIYHMH YHiBepcuTeT, M. Oeca

J1J1s OLIIHIOBaHHSI CTAaHY PUHKY BUKOPHCTOBYIOTh CHCTEMY IOKa3HHUKIB, IO
XapaKTePU3YIOTh CUTYAIlil HA PUHKY Ta HA3MBAIOTh IHAMKATOpaMU PUHKY [1, ¢.
28].

[lepmr 3a Bce y SKOCTI PHUHKOBUX IHJUKATOPIB BUKOPUCTOBYIOTH
NOKAa3HUKH, 110 XapaKTEpU3yIOTh CTaH IPOINO3ULIi Ta MOHUTY HAa TOBAPHOMY
pUHKY. PUHKOBI IHIMKATOPH HOCATD KIJIbKICHUN XapaKTep, B AKOCTI MOKAa3HHUKIB
MOXXYTh OyTH 3aCTOCOBaHI PI3HM OJWHUII BHUMIPIOBAHHS. [HIUKATOPU pPHUHKY
JO3BOJISIIOTh CUCTEMHO Ta BCEOIYHO OLIHUTU KOH KOHKTYPY IEBHOTO TOBAPHOTO
puHKY. /{7151 IpOBeICHHS OIIHKY BUKOPUCTOBYIOTh CTATUCTHYHUN MAaCUB JTaHUX,
[0 XapaKTEepU3y€e MPOIleC BUPOOHUIITBA MPOAYKIlIi, HAABHICTh Ta OCOOJMBOCTI
NIOCTa4YaHHS PECYpPCIB HEOOXITHUX JUIsl BHPOOHMIITBA MPOAYKIIii, 3amacu
CUPOBUHH, 3amacd TOTOBOi MPOJYKLii, OOCAr CHOXMBAaHHSA MPOIYKIII,
coO1BapTICTh MPOAYKIIii, CEpeIHI I[IHM, IIHKA Y PEriOHax, MPUOYTKOBICTh Taly3i i
T.JI.

Jlns  BU3HAYEHHS  TEHACHIIM, 10  BiAOYBAIOTbCS HA  PHUHKY,
BUKOPUCTOBYIOTh JIMHAMIYHI PUHKOBI 1HAMKATOPHU, 110 HOCATH TMOPIBHSUIHHUIA
XapakTep, 1 JO3BOJIAIOTh BU3HAYWUTH TIO3UTUBHICTH YU HETATUBHICTH
COpPSIMOBAaHOCTI PO3BUTKY PHUHKY Ha [MiCTaBl MOPIBHSAHHSA CTATHCTUYHUX
MOKA3HUKIB 3a TIEBHUU MEPI0JT yacy.

Ha cyyacHOMy TOBapHOMY pPHHKY ICHYe O€3114 I1HCTPYMEHTIB ISl
BUMIPIOBaHHS W aHalIi3y MOr0 cTaHy Ta pyxy. I[HBectopu Ta Tpehaepu
KOPUCTYIOTBCS 'PI3HUMHU. 1HAMKATOpaMH, SIKI MOXHAa YMOBHO PO3AUIMTH Ha
dbopmasbHL Ta HepopMaTbHi.

@dopMasibH1 PUHKOBI 1IHIUKATOPH - 1I€ CTAaTUCTUYHI JaHi, K1 30MparoThcs
Ta - MyONKYIOTbCA OQIIIHHUMU JCPKABHUMH Ta MIKHAPOJIHUMH OpraHaMu,
takuMu K HamoHanpHUN 0ank, MixkHapo Hui BamroTHUM Gona, CTaTUCTHYHI
mopiuHukd Ta iHmN. Ili maHi € o0'€eKTMBHUMM Ta HAIIMHMMH, OCKIIBKH iX
30MpAETHCS BIJMOBIIHO JI0 IEBHUX CTAHIAPTIB 1 METOIOJIOT 1.

Havinommupenimnii popmanbHi pUHKOBI IHAUKATOPY BKIIFOYAIOTH B ceOe:

- BAJIFOTHHUM Kypc: oimiiHuii OOMIHHHMIA Kypc MIXKHApPOJHOI BaJlOTH Ta
HAallOHAJILHOI BAIIOTH;

- iHmekcH miH Ha crioxkuB4i ToBapH (CPI) Ta Bupoouuyi minu (PPI):
BUMIPIOIOTH 1HQISAINHII TUCK Y KpaiHi,

- OI0/KeTHUN AeIIMT Ta rpoLIOBa Maca: BKa3yloTh Ha cTaH (iHAHCOBOI
CTaOlIbHOCTI KpaiHHU.

HedopmanbHi pMHKOBI 1IHAUKATOPH - 11€ JaHi Ta iHpopMaIlis, sKa He
nijarae oginiiHoMy 300py, 1 4acTo 0a3yeThCs Ha aHaTi31 HOBEIIHKH PUHKOBUX

164



XI INTERNATIONAL SCIENTIFIC AND PRACTICAL CONFERENCE « ECONOMICAL AND SOCIAL ASPECTS OF THE
DEVELOPMENT OF UKRAINE AT THE BEGINNING OF THE XXI CENTURY» October 17-18, 2023

YYaCHHUKIB, cHocTepekeHHsX abo iuTyimii. Lli imaumkaTopm MOXyTh OyTH
KOPUCHHUMH JUIsl PaHHBOTO BUSIBJICHHS TEHJEHLINA Ha PUHKY, aj€ BOHM MEHII
00'€eKTHBHI Ta HaJlIifH1, OCKUIbKH IM/IJIAI0THCS BIUIMBY 1HAMBITYyaTbHUX JYMOK Ta
CYO'€KTUBHOTO CIIPUIHSATTSL.

Jlo HEpopMaTbHUX PUHKOBUX 1HIUKATOPIB BITHOCSTh:

- HACTpil pUHKY: 3araJIbHUI HACTPii 1HBECTOPIB Ta TPEUAEPIB, IKUN MOXKE
BUpaXaTUCsl 4yepe3 MeJINHI 3BITH, OOrOBOpPEHHSI Ha (opymax abo COLIaTbHUX
MepeKax;

- piBEHb 3arajibHOi aKTUBHOCTI Ha PUHKY: OOCSATH TOPTiB Ta JIKBIAHICTH
PUHKY;

- aHadi3 IIHOBUX TIpadikiB: BUKOPHCTAHHS 1HIMKATOPIB Ha LIHOBHX
rpadikax aJjig NpOrHO3yBaHHs MallOyTHIX pyXIB I[iH.

VY mpakTuil yCHIIHAN aHaNli3 pUHKY 9acTO MOEAHYE B COO1 BUKOPUCTAHHS
K (GOpPMAJIbHUX, TaK 1 HehOPMAIbHUX IHIUKATOPIB. Y YaCHUKUA PUHKY IOBUHHI
pETENbHO pO3MUIsiaTh 00uaABa TUNM 1H(OpMalii, 100 mpuiiMaTtu OOIPYHTOBaHI
pilIEeHHs HA TOBAPHOMY PUHKY.

Oxpim popManbHuX Ta HeHOPMAIBHUX 1HAUKATOPIB, PUHKOBI 1HIUKATOPU
PO3IOIISIOTH Ha I[IHOB1 Ta HEI[IHOBI.

[{iHOB1 pUHKOBI 1HIUKATOPH = TI€ NaHi, SIK1 BIAOOpaKaroThCs y IiHaX abo
BapTOCTI aKTUBIB HA PUHKY. BOHU JIeTKO TOCTYIIHI Ta BUMIPIOIOTHCS YHCIOBUMHU
3HaueHHAMH. OCHOBHI 1IHOBI 1HIUKATOPHU BKIIIOYAIOTH B ce0e:

- I[IHM aKTHBIB: I[IHOBa JWHAMIKa aKIlii, oOJiramii, CHpOBUHU, BAJIOT,
KPUNTOBAIOT 1 1HINX (hiHAHCOBHUX 1HCTPYMEHTIB;

- [miHOBI iHAEKCHW: 1HmekcH, Takl gk S&P 500, Dow Jones Industrial
Average, a00 1HAEKCH IHIIMX (OHAOBHUX PUHKIB, SIKI CIY>KAaThb OPIEHTUPOM IS
PUHKOBOiI aKTHBHOCTI;

- I[IHOBI BOJNIATWJIPHOCTI: Mipa KOJIMBaHb IIiH, Taka SK I1CTOpHYHA
BOJIATUJIBHICTD, 110 BKa3y€ Ha PU3HK.

LliHOBI 1HAMKATOPH HAAAOTH 1H(OPMAIIIO TPO TE, K 3MIHIOIOTHCS I[IHU
Ha PUHKY, 1 JOMOMAararoTh BU3HAYUTH OTOYHI TCH/ICHIIII.

HeninoBi puHKOBI IHANKATOPU, HABMAKH, HE BUPAXKAIOTHCS y IIIHAX 1YacTO
OuIbLI cy0'ekTUBHI. BOHM BKIIIO4AtOTh B cede Taki (hakTopu:

- 00CSIT TOPTiBIL: KUIBKICTh aKiiii a00 KOHTPAKTIB, 1110 OOMIHIOIOTHCS Ha
PUHKY, MOK€ BKa3yBaTH Ha IHTEPEC 1HBECTOPIB;

- HACTpIi pPUHKY: TICUXOJIOTIYHUWA HACTpid 1HBECTOPIB, SKUUA MOXKE
BUSIBJISITHICS Yepe3 HOBUHM, aHAJITUYHI OTJIAJIM, aHANI3 COI[aJIbHUX MEpEexX Ta
1HIIIE;

- EKOHOMIYHI moka3HuKW: DyHIaMEHTalbHI [aHl, Takl $K CTaBKH
6e3poditTa, BBII, induswis, ki MOXKYTh BKa3yBaTH Ha 3[0POB'S EKOHOMIKH Ta
11 IEPCIIEKTUBY;

- Ce30HHI 4M HMKIIYHI (PakTopu: 3MIHU B MOBEIIHII PUHKY, MOB'A3aHI 3
NEBHUMU CE30HAMHU UM LIUKJIAMU;
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- HEIHOBI 1HAMKATOPU IOTIOBHIOIOTH I[IHOBI JaHI, HAJAr04YM TIUOIINAN
KOHTEKCT PUHKOBIHM CUTYyaIlli 1 JomoMararouy aHajai3yBaTH IPUYMHY 32 [IHAMHU.

Y  mpakTuill  YCHIIIHOTO  I1HBECTYBaHHS Ta  TOPTIBIl  1JI€aJIbHO
BUKOPUCTOBYBAaTH OOHWJBAa THUIM I1HAWKATOPIB, MO0 OTPHUMATH OUIbII IOBHY
KapTUHY PUHKY Ta mpuiiMatu o0aymani pimeHHs. CyMiCHE BUKOPUCTaHHS
IIHOBUX 1 HEIIHOBUX IHJUKATOPIB MOXXE JIOMOMOITH 3HHU3UTH PU3UK Ta
30UIBIIIMUTH MOKJIMBOCT1 YCITIXY Ha (PiHAHCOBHX PHUHKAaX.

B 3anexHocti BiJ TOrO, IKMi (paKTOp, € BUPIIIATBEHUM AJsl (POPMYBaHHS
I[IHU Ha MPOJIYKIIIO, 1 XTO 1I KOHTPOJIOE, PUHKOBI CEPEIOBHUIIA POMOAUIAIOTH
Ha JoTHpH THMa [2, ¢. 102]:

- 1[IHa KOHTPOJIOETHCS MiAIPUEMCTBOM;

- [liHa KOHTPOJIIOETHCS TPYTIOIO MAMPUEMCTB;

- [[IHa KOHTPOJIIOETHCS] PUHKOM;

- L{IHAa KOHTPOJIIOETHCS IEPIKABOIO.

Jlo HeriHoBHUX (haKTOPIB, IO 3AIMCHIOIOTh CYTTEBUI BIUIMB Ha TOIUT HA
MPOAYKITII0 NTaX1BHUIITBA BITHOCSTD:

- neMorpadiuHi pakTopH: KUIbKICTh HACEJAEHHS B PEri0H1 1 HOro CKIa, BIK,
CTPYKTypa CIMEM MOXYTh BIUIMBATH HAa MOMNMUT HA MTaXIBHULBKY MPOIYKLIIO.
Hanpukuan, 3pocTanHs HaceIeHHs Ta 3MIHH B ieMoTpadidHii CTPYKTypi MOXKYTh
MPU3BECTH 10 301IbIICHHS TONUTY Ha M'SCO NTaxXiB;

- 3/7I0pOB'ST Ta XapyoBi TEHCHINI: OCBITa MPO 3J0POBE XapUyBaHHS,
JIETUYHI yHOJO00aHHS 1 Xap4yoBl TEHJEHIli MOKYTh BIUIMBAaTH Ha CHOKUBAHHS
NTaX1BHULBKOI MPOAYKLIi. 3pOCTaHHSA 1HTEPECY 0 3J0POBOTO CHOCOOY KUTTS
MOXK€ TIPU3BECTU JI0 IIONMUTY Ha HHU3BBKOXKHPHI Ta OpraHiyHl MPOIYyKTH
NTaxX1BHUIITBA;

- CKOJIOT1YHI Ta €THYHI IMWTAaHHS: 3pOCTaroya OOYpPEHICTh IIOJA0 yMOB
yTPUMAaHHS TITaXiB 1 CTOCOBHO €TUYHMX ACTIEKTIB MTAX1BHUIITBA MOXKE BILIMBATH
Ha BHUOIp CTMOXXMBayiB Ta MONMUT Ha MPOAYKIIIO, SKa BIAMOBIZAE CTaHAapTam
€KOJIOT1YHOL Ta €TUYHOI MPUUHATHOCTI;

- TEXHOJIOTIYHHI Tporpec: BIOPOBAHPKCHHA HOBUX TEXHOJOTIH Yy
BUPOOHMIITBO MTAaXIBHULBKOI MPOAYKIT MOXE€ BIUIMHYTH Ha ii SKICTh Ta
JOCTYMHICTb, 10, B CBOIO YEPTy, MOKE BILTUBATH HA IMOTINT;

- TaH7eMIii Ta 3aXBOPIOBAHHS NITaXiB: BUOYXH 3aXBOPIOBaHb MTAX1B, TaK1 5K
NTAallMHUAKA TPUI, MOXYTh CYTTE€BO BIUIMBATH HAa TMONUT Ha MPOIYKIIO
NTaxXiBHUIITBA Yepe3 MOOOIOBaHHS MO0 OE3MeKN CIIOKMBAaHHA M'sica NTaxiB;

- YPSAOBI peryJisiilii 1 HOJITUKA: 3MIHHU Y IPABUIIAX BUPOOHUIITBA, IMIIOPTY
Ta €KCIOpTy, a TakoXX cyOcuali Ta MUTHI Oap'epy MOXKYyThb BIUIMBATH Ha
BUPOOHUIITBO Ta PUHOK NTaXiBHUILIBKOI MPOTYKIII.

Ili wemiHOBI (hakTOpH MOXKYTh OYTH BaXKJIMBUMH JJIs PO3YMIHHS Ta
OPOrHO3YBaHHS TMOMHUTY Ha MPOAYKIIIO NTAXIBHULTBA 1 ISl MPUNAHATTS
CTpaTeriuHuX PillIeHb B 11} ramy3i.

PerionanpHi puHKM NpOAYKLIi NTaX1BHUIITBA MAlOTh CBOi OCOOJIMBOCTI Ta
BJIACHI LIHOBI PUHKOBI 1HAMKATOPH, Kl TPalOTh BAXKJIMBY POJb y BU3HAYEHHI
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I[IH Ha ITaXIBHUY1 IPOIYKTH Ta B OIIHI TATy3€BOi AMHAMiKH. Po3risiHeMo nmeski
KJIFOYOBI I[IHOBI 1HIUKATOPH, III0 BU3HAYAIOTh PUHOK MPOJIYKIIT NTaXiBHUIITBA Ha
perioHaJbHOMY PiBHI:

- [lIHa Ha >KUBY OTHIIIO - LI€ 1[1HA, 32 Ky MPOAAETHCS KUBA MTHULIS, TaKa K
KypKd abo0 Kauku, Ha MiclieBoMy puHKY. Ll miHa Moxe OyTH KIIOYOBUM
MOKa3HUKOM ISl (pepMepiB Ta MTAXIBHUIIBKUX MIJIPUEMCTB, OCKIJIBKU BOHA
BHU3HAYaE iXHI MPUOYTKU BiJ] IPOJIaXKy KMBOI TITHIII;

- I1iHa Ha M'SICO TMITaxiB - IIeH 1IHAUKATOP BKA3ye Ha IIiHY Ha M'SICO MTaxiB,
Take SK KypATHHA a0o 1HAMYaTHHA, HA PET1IOHAIILHOMY PUHKY. BiH € BaXKIUBUM
JJIsi BUPOOHMKIB M'sica Ta CIOXKHMBayiB, SIKI BU3HAYaIOTh CBOI BUTpaTH Ha
XapuyBaHHS;

- BapTICTh KOPMIB - IliHa KOPMIB, TaKUX K KyKypy/a3a, COsl, 1HIII 3epHOBI
Ta 100aBKH, BXKJIMBA U1l (pepMePIB, OCKUIBKM BOHA BIUIMBAE HA 1XHI BUPOOHUYI
BUTpATU. 3MIHU B I[IHAX KOPMIB MOXXYTh BIJIOOpa)KaTUCS B 1IHAX HA HMPOIYKIIIIO
NTaxX1BHUIITBA;

- piBeHb BHUPOOHHUIITBA Ta 3amacu - 00cCST BUPOOHHUILITBA SENb Ta M'sica
NTaxiB HA PEriOHAJILHOMY PUHKY, a TAKOX P1BEHb 3alaciB, MOXKYTh BIUIUBATH Ha
1iHu. Bucokuit piBeHb BUPOOHUIITBA MOKE 3HU3ZUTH I[1HU Yepe3 MepeHACUUCHHSI
PUHKY, TOJ1 SIK e(IIUT TOBapy MOKE TIAHIMATH iX;

- CHOXXMBUMU TMOMUT - 3MIHM B CIHOXHUBUOMY TIOTHTI, TOB'SI3aHl 3
Ce30HHMMU (hakTOpaMu abo0 3MIHAMHU B XapyoBHUX MNpedepeHLisX CIOXKHBaYiB,
MO>KYTb BIUIMBATH Ha L[IHUA HA MPOAYKIIIIO MTAX1BHUIITBA;

- €KOJIOTIYHI Ta CaHITapHl CTAHJApPTH - 3MIHM B BHUMOTax /0 SKOCTI Ta
Oe3MeKH MPOAYKIIii, TaKi IK CaHITapHI HOPMH Ta CTAaHAAPTU IIOJOBUKOPUCTAHHS
aHTHO10THKIB, MOXKYTh BIUTUBATH HA BUPOOHMIITBO Ta I[iHU.

3po3yMiHHS Ta aHali3 HUX IIHOBUX PHUHKOBHUX 1HJIHUKATOPIB JIOIIOMArae
dbepmepam, TOProBISIM 1 CIIOKHBayaM MpUHAMaTH OOTPYHTOBaHI PIIICHHS Ha
pErioHaTLHOMY PUHKY HPOYKIIli MTaXxiBHUIITBA. BOHU Bi/10OpaXkaroTh CKIAIHY
JUHAMIKy PUHKY Ta BaXJIMB1 YUHHHKH, SIK1 BIUIMBAIOTh HA LIHOBY CTPYKTYpPY Y
¥ ramysi.
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